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          1.  论文背景

1.1  巴塞尔新资本协议关于资本配置的规定

    ①资本作为银行抵御风险的最终保证，应在所有业务

敞口上得到合理配置。

    ②经济资本配置的基本原则是将资本要求与风险度量

直接挂钩，是新资本协议基本框架第二支柱内容的一部分。

    该原则确立了经济资本配置在银行管理中的重要地位，

也为我国商业银行风险管理模式的变革与创新指明了方向。
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 1.2  系数法计量经济资本

Ⅰ. 系数法

       系数法是根据经验设定各金融产品的经济资
本分配系数，将单个金融产品扣减减值准备后的
余额乘以对应的分配系数得到单个金融产品的经
济资本占用，再将单个金融产品的经济资本占用
累加得到整个银行资产组合的经济资本。

    我国商业银行现在一般用系数法计量经济资
本。
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     ①系数法是一种十分简单的计量和配置经济资
本的方法。系数法对不同客户的贷款采用的经济资
本系数可能是相同的，没有考虑客户的违约概率和
违约损失率。

    ②不能体现银行的风险偏好，没有在一定的置
信水平下确定非预期损失。

    系数法偏离了经济资本的实际含义，其计量结
果难以客观反映银行的风险状况。

Ⅱ. 系数法的局限性
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　　本文旨在为我国商业银行提供计量贷款组合非预
期损失的有效方法。

    ①对聚合信用风险模型在我国商业银行的应用进
行了系统的开发。

    ②对频带的划分具有创新性的设计。

    2.   本文的主要贡献

        ③提出了具有可操作性的确定违约概率和违约
损失率等参数的方法。
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3.聚合信用风险模型在我国商业  

银行应用的方法论探讨

    聚合信用风险模型采用精算学的分析框架，用泊松分
布模拟违约事件分布。通过频带划分,将违约事件分布转化
为违约损失分布。利用违约损失概率之间的递推关系式，
计算贷款组合的损失分布，从而得出组合的非预期损失。

组合损失分布的递推公式:
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3.1 样本的选取

　　本文选取某国有控股商业银行一地级市分行

2002年7月-2007年1月发生的公司贷款数据作为样本

进行分析。共有370笔贷款，其中具有贷款余额的贷

款227笔，没有贷款余额的贷款143笔。
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3.2 违约概率的计算

　　根据银行内部的信用评级系统对客户进行信用评级
的结果，然后再由客户的信用等级与违约概率之间的映
射关系得到客户的违约概率。客户的信用等级与违约概
率的映射关系如下表１所示：

信用

等级
AAA AA A BBB BB B CCC CC C D

违约

概率
0.67% 1.25% 2.25% 4% 7% 11.5% 17% 40% 80% 100%

表１  客户信用等级与违约概率的映射关系
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3.3 违约损失率的计算

          我们使用银行的历史平均违约损失率作为债务人的
违约损失率是基于这样的考虑：我国商业银行近几年普
遍加强了信贷风险控制，平均违约损失率在逐年下降。
总体而言，用历史平均违约损失率作为债务人的预期违
约损失率，近期虽有所高估，但作为非预期损失计量的
参数是安全的。

　    本文选取了1998.1-2002.6区间内的平均违约损失
率（38.2461%）作为债务人的预期违约损失率。
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3.4 频带的划分

       运用加权平均的方法划分频带，以便确定贷款

组合的违约损失分布。

　　 由贷款的远期价值及违约损失率计算出风险暴

露，再根据风险暴露划分频带，以计算贷款组合的

损失分布。
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频带划分过程

频带划分的过程如下:        

   ①将组合内的所有贷款项目按风险暴露额由小到大
排列。

    ②将组合内所有贷款项目按笔数均匀分组，并将每
组内贷款的暴露加权平均，若平均值与其最接近的整数
相差较大，则需将该组内的贷款笔数进行微调直至加权
平均值接近上述整数或其相邻整数。将该组内的贷款项
目组成一个频带，所取的这一整数即为该频带的公共敞
口。公共敞口额为该整数乘以单位暴露。

    这一过程可通过编写应用软件随机分组。
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　方式１及其相关参数

        随机抽取三种不同的频带划分方式，计算结果如
下：

  三种频带划分方式及其相关参数比较

                                       单位L=10万元人民币

频带j  公共敞口  贷款笔数 预期违约个数  预期损失

１ 1 29 5.1550   5.1550

２ 7 31 4.6200  32.3400

３ 19 35 5.0375  95.7125

4 33 28 0.8550  28.2150

5 52 32 2.0150 104.7800

6 80 31 0.7950  63.6000

7 151 28 0.6525  98.5275

8 440 13 0.2400 105.6000
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单位L=10万元人民币

频带j 公共敞口 贷款笔数 预期违约个数 预期损失

１ 1 29 5.1550   5.1550

２ 6 23 3.1375  18.8250

３ 13 22 3.0875  40.1375

4 22 21 3.4325  75.5150

5 31 20 0.6425  19.9175

6 41 17 0.5050  20.7050

7 54 19 1.5800  85.3200

8 70 20 0.5250  36.7500

9 95 23 0.6525  61.9875

10 142 9 0.2000  28.4000

11 251 20 0.4025 101.0275

12 699 4 0.0500  34.9500

方式２及其相关参数
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                                        单位L=10万元人民币

频带j 公共敞口 贷款笔数 预期违约个数 预期损失

１ 1 29 5.1550  5.1550

２ 4 11 2.3875  9.5500

３ 8 14 1.7900 14.3200

４ 12 13 1.6650 19.9800

５ 17 13 2.4800 42.1600

６ 23 13 1.2825 29.4975

７ 29 14 0.4450 12.9050

８ 34 10 0.3025 10.2850

９ 40 10 0.3150 12.6000

10 48 12 0.3825 18.3600

方式３及其相关参数
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11 56 11 1.2950 72.5200

12 64 11 0.3150 20.1600

13 76 12 0.3125 23.7500

14 88 11 0.2975 26.1800

15 107 11 0.3150 33.7050

16 152 12 0.2825 42.9400

17 238 11 0.1775 42.2450

18 503 9 0.1700 85.5100

  方式３及其相关参数(续)

  频带的非均等划分方式
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方式１的损失分布图

方式３的损失分布图

方式２的损失分布图

3.5三种频带划分方式的损失分布图
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　     从上面三个不同方式的违约损失分布图我们

可以很明显地看出它们呈现出了偏峰厚尾的特征，

且在形状上非常接近。

　　下面，对这三种不同方式得出的违约损失分

布图分别计量出贷款组合的预期损失与置信度为

99.9%的非预期损失，结果如下所示：

 三种频带划分方式的损失分布图的比较
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      三种频带划分方式计量结果的比较

　   三种方式的频带数量虽然不同，但所计算出的预期损

失和在相同置信水平下的非预期损失基本相同。

单位L=10万元人民币

置信水平 99.9%

方式１
非预期损失  1251.0700

  预期损失   533.9300

方式２ 非预期损失  1321.3100

  预期损失   528.6900

方式３ 非预期损失  1298.1775

  预期损失   521.8225

定义式直接计算的预期损失   526.9012
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计算贷款组合的预期损失和非预期损失

     为了更有效地减少误差的波动性，本文随
机抽取40种不同的频带划分方式计算出贷款组
合的损失分布，并把这40种计算出的贷款组合
的预期损失和非预期损失分别求平均值。

    贷款组合的预期损失值为5316.3万元，贷
款组合的非预期损失值为12806.4万元
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      1.频带个数适当，频带内贷款笔数均匀，
计算量较少，且通过加权平均的方法，考虑
到了每一笔贷款的额度，对预期损失和非预
期损失的计算误差较小。

      2. 不仅适用于贷款笔数多的贷款组合
进行频带划分，对于笔数较少的贷款组合同
样适用。这样就可广泛运用于商业银行基层
分支行的经济资本管理，便于不同规模分支
行和总行联动操作。

 加权平均方法划分频带的优点
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      3.可以随机选择多种不同的频带划分方
式计算贷款组合的非预期损失，然后对它们
取平均值作为贷款组合的非预期损失值。这
样可以减少计算值的波动性，更好地控制误
差。 

      4.当贷款组合每增加一笔贷款，便可计
算出该笔贷款对组合风险的边际增加值，从
而为银行管理人员进行经济资本配置和科学
决策提供依据。

 加权平均方法划分频带的优点(续)
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　　根据前面的论证，本模型法对贷款组合所应占用的

经济资本进行了精细的计量。

    银行系数法计量出的经济资本过于保守，因而过多

地占用了经济资本，削弱了经济资本的激励与约束功能。

   本模型计量的经济资本 银行系数法计量

的经济资本  置信度为99.9% 

12806.4万元    32357.4万元

 3.6本方法与系数法计量经济资本的比较 
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 4.结 论

　　 ①本模型法可方便、有效地运用于我国
商业银行的经济资本管理。

　　 ②通过建立数据仓库和开发应用软件，

各商业银行分支机构可运用本模型法进行贷

款组合非预期损失的在线实时计量。在此基

础上,上级行可对该分支机构经济资本的占有

总额进行实时监控。对商业银行信贷资产的

扩张具有相当强的激励与约束效应。
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谢 谢 ！
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单位L=10万元人民币

频带j 公共敞口 贷款笔数 预期违约个数 预期损失

１ １ 29 5.1550  5.1550
２ 7 31 4.6200 32.3400
３ 28 74 6.2475 174.9300
４ 73 57 2.6200 191.2600
５ 157 22 0.4750  74.5750
６ 427 14 0.2525 107.8175

　方式１及其相关参数

       本案例中将频带按三种不同的方式进行划分并分别得
出结果如下：

  三种频带划分方式的比较
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单位L=10万元人民币

频带j 公共敞口 贷款笔数 预期违约个数 预期损失

１ 1 29 5.1550   5.1550
２ 9 43 6.1450  55.3050

３ 21 19 2.4375  51.1875
4 30 22 1.6375  49.1250
5 41 21 0.6475  26.5475
6 58 27 1.7925 103.9650
7 84 27 0.7250  60.9000
8 137 19 0.4528  66.1025
9 272 16 0.2975  80.9200

10 699 4 0.0500  34.9500

方式２及其相关参数
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单位L=10万元人民币

频带j 公共敞口 贷款笔数 预期违约个数 预期损失

１ 1 30 5.1950  5.1950
２ 4 9 1.3475  5.3900
３ 7 9 1.4100  9.8700
４ 10 14 1.8850 18.8500
５ 14 6 1.3300 18.6200
６ 17 11 1.3100 22.2700
７ 20 5 1.0875 21.7500
８ 24 8 0.1950  4.6800
９ 28 10 1.2975 36.3300
10 33 16 0.4900 16.1700

方式３及其相关参数
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11 40 8 0.2350  9.4000

12 48 14 0.4625 22.2000

13 57 13 1.3575 77.3775

14 71 18 0.4625 32.8375

15 90 18 0.4975 44.7750

16 137 17 0.4475 61.3075

17 216 10 0.1650 35.6400

18 338 7 0.1450 49.0100

19 699 4 0.0580 35.9500

  方式３及其相关参数(续)
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方式１的损失分布图

方式３的损失分布图

方式２的损失分布图

三种频带划分方式的损失分布图
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单位L=10万元人民币

置信水平 99.9%

方式１
非预期损失  1243.9225

  预期损失   586.0075

方式２ 非预期损失  1323.8425

  预期损失   534.1575

方式３ 非预期损失 1337.3780

  预期损失   526.6225

非模型计算的预期损失   526.9012

返回

 本方法与系数法计量经济资本的比较 


